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INTERVENTO

Gli istituti esteri in Italia contro la stretta Bee

di Guido Rosa

ibe, in quanto rappresen-
4. tante delle banche estere
- Jkoperanti in Italia, & interes-
sataaffinché il mercato italiano de-
gli Npl trovi una soluzione, ma &
preoccupata delle modalita indivi-
duate dallaBce e delle relative con-
seguenze.

ITlproblema, nello specifico, é par-
ticolarmente sentito dagli istituti
esteri che, negli ultimi anni attraver-
50 le proprie reti locali, stanno inve-
stendo somme significative nel set-
toredelretailbankingitaliano,segno
di fiducia nel nostro sistema econo-
mico e abeneficio soprattutto delle
Piccole e Medie imprese che ne co-
stituisconoiltessutovitale.

Le nuove procedure comumnita-
rie sulla contabilizzazione degli
Npl creeranno delle preoccupanti
ripercussioni a tuttoil sistema. Alle
bancheperchélautomatismodelle
svalutazioni imporra problemi di
onerose patrimonializzazioni. Alle

impreseperchécomporteraunaul-
teriore restrizione del credito. E
quello che preoccupa & che Fltalia
sarail paese pit1colpito, per quattro
motivi:

a)lprimo & cheiltessuto econo-
micoécostituitodapiccoleepicco-
lissime imprese che nongodono di
altraformadifinanziamentosenon
Paccesso al credito bancario, peral-
troinsistematico, prolungatoelen-
todisimpegno daquestioperatori.

b)lIsecondoécheilsistemadelle
imprese,anchequelledimedieeme-
dio grandi dimensioni, & da sempre
«bancocentrico», quindi poco pa-
trimonializzato. 1l fatto di avere
aziendesbilanciatesuldebitoepoco
sullequity -che &éunmalestruttura-
ledellenostreimprese acuibisogna
darecertamenterimedio-rischiadi
determinareunacrisidiliquiditape-
ricolosa per un sistema economico
chestauscendo, lentamente e afati-
ca,dallapitigravecrisidisempre.Gli
strumenti di finanza alternativi
(quali ad esempio i Mini Bond, la

Borsa, le piattaforme Fintech) non
riescono a soddisfare le esigenze di
liquidita dell'intero sistema e co-
mungue non sono accessibili (o lo
sono con difficolta) alle imprese di
dimensione pilt contenute e meno
organizzate.

¢) Il terzo riguarda la struttura
delsistemacreditizioitaliano, con-
centrato sul modello di business
tradizionale piuttosto che sull'in-
vestment banking, in un mercato
caratterizzato da tassi di interesse
particolarmente bassichene com-
primonoiprofittielaredditivitadel
capitaleinvestito.

d) L'ultimo, infine, € la cronica
lentezza della giustizia civile che
implicaperiodidirecuperopartico-
larmente lunghi, chemalsiconcilia-
noconletempistichedellenuoveli-
nee guida della Bee. In Italia per
l'escussione di una garanzia servo-
no circa 8 anni con alcuni casi (il
25%) dove sisuperanoancheiiz. Le
nuoveregole Beestabilisconocheil
termine perl'azzeramentodelvalo-

resiadi7annipericrediticongaran-
zie e due anni per gli quellinon assi-
stitidagaranzie.

E pur vero che l'eccessiva dipen-
denzadelle piccole e medie imprese
italiane dal debito bancario ¢ fighadi
unaanomaliadifondochecaratteriz-
zale suddette aziende, e da cio l'evi-
dente e sostanziale sottocapitalizza-
zione rispetto ai normali parametri
vigentiinaltripaesieuropeiesoprat-
tuttonegliStatiUniti. Lamancanzadi
mezzipropriinazienda¢diperséne-
gativa e ne limita sostanzialmentele
possibilitadicrescitaediespansione.
Inrealtiéunadelle ragioniper cuile
piccole medie imprese italiane han-
nodifficoltdadiventaregrandiequa-
si mai a diventare multinazionali.
Detto cid & errato intervenire cosi
drasticamente come vorrebbero i
Regolatori europei Il processo deve
essere graduale e progressivo nel
tempo al fine di non pregiudicare la
stabiliti del sistema e soprattutto la
ripresaeconomicainatto.
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