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«L’industria orobica
rimane attrattiva
anche nell'emergenza»

Scenari. Per Kpmg Bergamo vamegliodel restod’ltalia
Lacrisihaportato aperdite divalore per alcune societa
Realta straniere hanno fatto o sono pronte allo shopping

ALESSANDRA PIZZABALLA

m===m Investire in Italia dal-
l'estero? Si puo fare e non
emergono preoccupazioni da
parte della comunita interna-
zionale, che non teme una per-
dita di appeal dell'Italia in tal
senso, pur con la previsione di
un moderato deflusso di capi-
tali nel medio-breve, in attesa
divalutare in maniera piti chia-
ra gli effetti della seconda on-
data ancorain corso.

E cio che emerge dalla se-
condarilevazione 2020, realiz-
zata da Aibe (Associazione ita-
liana banche estere) con la col-
laborazione del Censis, per
sondare l'opinione sulla situa-
zione economica e di fiducia
nel Paese aseguitodellapande-
mia, condotta dall’l al 15 no-
vembre in un panel internazio-
nale di societa finanziarie, fon-
di di investimento, imprese
multinazionali. Peril 23,2% de-
gli intervistati, ci si potrebbe
addirittura aspettare un mode-
rato afflusso di capitali, soprat-
tutto nei settori - come il far-
maceutico, gli apparecchi me-
dicali, la distribuzione alimen-

tare - che hanno registrato una
forte domanda interna in con-

seguenza della pandemia. Me-
no probabile l'opzione relativa
aun forte deflusso collegato al-
le incertezze della domanda
globale (17,9%) e quella asso-
ciata alla leva delle risorse del-
1'Unione europea, rese dispo-
nibili per contrastare 'impatto
economico e rilanciare il Paese
(8,9%).

Riequilibrio con la pandemia

Se poi consideriamo il riequili-
brio che la pandemia sta met-
tendo in campo in termini di
valore, per esempio nelle ope-
razionidi fusioni e acquisizioni
- appare allora evidente che
quellochesiapre, sembriil mo-
mento giusto per buttarsi in
questo mercato: «I dati del
2008-2009 - commenta Maxi-
milian Fiani, partner di Kpmg-
cidicono che chihainvestitoin
quegliannihaavutorendimen-
ti decisamente superiori a chi
aveva investito tra il 2006-
2007, perché i prezzi con cui si
valutavano le aziende erano
pill equi: oggi sembra ci sia la

stessa opportunita, percio puo
essere per gli imprenditori un
buon momento per fare M&A».
E recuperare cosi il gap che a

livello nazionale ha segnato il
trend di queste operazioni nei
primi 9 mesi del 2020, dove
uno studio di Kpmg registra
una flessione nel numero di
operazioni del 50,5% in termi-
nidi numerodioperazioni (537
contro le 1.085 del 2019), calo
che siridimensiona al 33,7% in
meno se si considera una com-
parazione traiprimi 9 mesidel
2020 e lo stesso periodo del
2019. In forte calo - segnala lo
studio Kpmg - soprattutto il
numero di operazioni estero su
Italia, con solo 141 operazioni
per un controvalore comples-
sivo pari a 3 miliardi di euro.
Ma i vaccini lasciano ben spe-
rare e, soprattutto per quanto
riguarda Bergamo, le prospet-
tive sembrano migliori, dal mo-
mento che gia nei primi mesi
del 2020 il nostro territorio, a
differenza del resto del Paese,
ha raggiunto risultati di poco
inferiorial 2019, consoloil 7,1%
in meno di operazioni.

«Bergamo si sta comportan-
do meglio - afferma Stefano
Mazzocchi, partner di Kpmg -
rispetto a un quadro nazionale
in cui il rallentamento ¢ stato
rilevante anche in termini di
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controvalore complessivo. Sul
fronte estero - continua Maz-
zocchi - il nostro territorio ha
mantenuto un buon grado di
appeal, dal momento che nei
primi 9 mesidel 2020 sono sta-
te cinque le aziende estere che
hannoacquisito aziende berga-
masche». Ad esempio la Pm
Plastic Materials ¢ migrata a
maggioranzaallatedesca Dbag,
cuisiaggiungel'operazioneafi-
ne ottobre di acquisizione da
parte del fondo Metrika, della
maggioranza del capitale di Al-

legrini, l'azienda chimica di
Grassobbio che opera nel set-
tore della detergenza profes-
sionale e della cosmetica.Si
tratta in questi casi di aziende
che operano in ambiti diversi.
«Il target piu diffuso del nostro
territorio & e restera presumi-
bilmenteil settore meccanico —
conclude Mazzocchi - dove le
operazioni di fusione-acquisi-
zione potrebbero prossima-
mente diventare piu attraenti
proprio invirtu di un’aspettati-
va di ridimensionamento dei
valori. Ovviamente con 'augu-
rio che possano invece essere le
nostre aziende ad acquisirne di
estere, come hanno sempre di-
mostrato».

LRIPRODUZIONE RISERVATA

B Per Aibe e Censis
possibile afflusso
di capitali in settori
come il medicale

e il farmaceutico

H [l compartoincui
ceattesain provincia
percompravendite
rimane quello
dellameccanica
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Secondo gli esperti I'industria bergamasca continua ad essere attrattiva, nonostante I'emergenza sanitaria
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