
IL SUPERBANCHIERE A PALAZZO CHIGI

L’Italia torna attrattiva
Lo fiuta anche Dimon
Meloni incontra il capo del colosso Usa Jp Morgan mentre gli

investimenti esteri volano e i fondi stranieri fanno il pieno di Btp

SANDRO IACOMETTI

Se tre indizi fanno una prova,
come insegnano i grandi investiga-
tori, qui ce ne sono addirittura

quattro. Il primo, il piu succoso

per la cronaca, considerata la po-
polarita del personaggio, e che il

superbanchiere Jamie Dimon, ca-
po delgigante UsaJpMorgan Cha-
se, una robetta che gestisce circa

4.100 miliardi di dollari nel mon-
do, ieri si e recato a Palazzo Chigi

per incontrareGiorgiaMeloni. Du-
rante l’incontro, recita la nota del

governo, il Presidente del Consi-
glio ha avuto «un approfondito
confronto su potenziali investi-
menti aggiuntivi da parte di Jp
Morgan Chase in settori strategici

per lo sviluppo del Sistema-Ita-
lia». Sul tavolo anche le infrastrut-
ture, l’intelligenza artificiale e,

nonultimo, il Piano Mattei. Melo-
ni ha ragionato con Dimon
«sull’istituzione di nuovi strumen-
ti di finanziamento per progettua-

lita condivise con le Nazioni africa-
ne» e «sulla possibilita di co-finan-
ziare progetti nel continente, con
un focus speciale sul settore ener-
getico».Un cortese colloquio di cir-
costanza?Forse.Ma JamieDimon
non e davvero il tipo che siscomo-
da senza fiutare un affare.

E come lui la pensano in molti.

Secondo la nuova edizione
dell’EY Attractiveness Survey Italy
nel 2024 si e registrata in Italia una
crescita degli investimenti diretti
esteri del 5%, con 224 progetti ri-
spetto ai 214 del 2023. La quota di

mercato del nostro Paese e cre-
sciuta al 4,2%, posizionando l’Ita-
lia al settimo posto della graduato-
ria europea. Non e tanta roba, dire-
te voi. Eppero si da il caso che il

2023 ci vedeva al nono posto e che
nel Vecchio Continente da un pa-
io di anni i flussi di investimenti
esteri diminuiscano del 5%. Le pri-
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me tre economie europeeancora
attraggono la quota maggiore del-
le risorse straniere, ma Francia,
Regno Unito e Germania nel 2024
hanno registrato flessioni rispetti-
vamente del 14, del 13 e del 17%.
Inaltreparole, l’Italia riesce ad atti-
rare soldimentre gli investitoriso-
no in fuga dall’Europa.

Un’illusioneottica?Un caso for-
tunato? Non proprio,basta vede-
re quello che e successo e sta suc-
cedendo sul nostro debitopubbli-
co. Intanto, terzo indizio, dopo
aver perso circa 100 punti di
spread nelcorso della legislatura, i
nostri Btp sembrano disinteressar-
si completamente del mondo in
fiamme. Guerre e dazi scivolano
via sulle quotazioni dei nostri titoli
decennalicome fosseroacquafre-
sca. E lo spreadprosegueda gior-
ni a veleggiare su livelli che non si
vedevanonon dai tempidi Super-
Mariopremier, ma da una quindi-
cina di anni, ovvero prima che
scoppiasse lacrisi dei rating sovra-
ni che portoo alla defenestrazione
di Silvio Berlusconi. Anche ieri il
differenziale con i bund tedeschi
ha chiuso la seduto a 87,69 punti
dopo avertoccato un minimo du-
rante la giornata di 86,53 punti.
Per non parlare dei titoli con sca-
denze piu basse i cui rendimenti

(piu si acquistapiu si abbassano)
negli ultimi giorni, come ha sottoli-
neato con un po’ di disappunto la
stampad’Oltralpe, sonoperlapri-
ma volta scesi sotto i corrispettivi
francesi.

A spingere i nostri titoli di Stato
ovviamentenon ci sono solo le fa-
miglie attirate dagli ottimi rendi-
menti offerti dalle varie emissioni
diBtp Italia e BtpValore, che han-
no riscosso grandissimo successo
e hanno riportato in alto la quota
di risparmiatori italiani che scom-
mettono sulla tenuta del Paese. A
spingere gli acquisti sui bond di
Stato c’e stato anche, ed ecco il
quarto indizio, il forte ritorno de-
gli investitori stranieri. Nel corso
dell'ultimo anno, rileva lo studio,
la quotadi debito pubblico in ma-
no a soggetti non residenti e salita
al 31,1%, con un incremento del
16,4% pari a circa 130 miliardi: da
793,7 a 923,8. Il trend, segnala il
150 RapportoAnnualeAibe (Asso-
ciazione italiane bancheestere), si
e confermatoanchenel primo tri-
mestre2025, dove lo stock di titoli
del debito pubblico detenuto da
soggetti non residenti e aumenta-
to di circa 27,5 miliardi, portando
l'esposizione complessiva al
31,6%. «L'appeal dei titoli di Stato
italiani», spiega l’Aibe, «resta alto
sui mercati internazionali, spinto
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da rendimenti competitivi e da
unarelativastabilitafinanziariain-
terna». Bisogna dirlo sottovoce
pernon essere accusati dicollabo-
razionismo,ma che il governoMe-

loni sia riuscito a ridare credibilita
all’Italia e un fatto.
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II Ceo di Jp Morgan Chase Jamie Dimon
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